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RAPDRTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Citre Actionari,
Soctetatea Nattonald de Transport Feroviar de Calitari-"CFR CHlitar” S.A,

Raport cu privire |a auditul situatifior tinanciare

Opinie cu rezerve

1. Am suditat situstiile financlare iridividuale ule Soctethiti Ratlonale de Trensport Fercviar de
CElktort - "CFR Chlktor” 5.A. {"Socletaten”) - cu sediul soclal i Sueuresti, Bd. Dinfcu Golescu nr, 38,
sector 1, {dentificatd prin codul unfc de Tnregistrare Hscal RO 1 1054548, care cuprind Sttunmtia individuath a
pozitiel financiare |2 data de 31 decembrie 2018, §i Sltuatia Individimlh a remitatolyf global, situetia
Individun(i a medifichel capitaluin propriu Fl sttuatia individualX a fluurilor de trezorere pentru exarciitul
financlar fchetat la aceastd dats, precin 3 un sumar Bl politicllor contabile semnificative §i alte note
explicativg, -

3 Situatiite financiare la 31 decembrie 2018 se fdentifick astfel:
#  Activ net/Total capitaluri proprii: 1,141,606, 188 Lef
¥ Flerdersa nets a exercitiulut finencar: -B2,795,862 Lel

3 In aplinfa neastri, au excepiia efectelor pesibile ale aspectelor prezentate in sectivmes Baxo pentrys
opintar cu reézerve & raportulu} nestry, situattile findiclare individusle anexate prezintd fidal, sub toate
espectele semnificative, pozitla financlard a Societitl la data de 31 decembiie 2018, sl perfarmanta sa
financlard 5 fuurlle sale da trezorerle aterante exercltiviut Inchedat Ly acensts dath, tnh conformitate cu
Qrdincl Minfstrutul Finantelor Publtee nr. 284472014 pantn; aprobarea Reglement¥rilor contabile conforme
¢ Standardele Intemationale de Raportare Financtark {"OMFF 2844/2016%),

Baze pentnr opiniy cu rezarve

4. Societaten raportenz¥ T Situafla pezittel financlure utagatd fmobilizdn corporale constiad fn
material rulant (locomotiva, vagoane st automatoare 3l mme alectrice), ou valoares contabild de 2.167,36
nittloane Lef la 31.12,2018 (2017 2,265,26 mil, Lel), Lz finele perioads curente do raportars, o parte &
acestor mifloace flee era scoassl din oz tn vederea reparkrl sau pentru alte Interventil, operatiune ce a
inceput acum mal bine de 10 ant, Cu toate cX acests dste un indicly privitor |a deprecieren acestor pazibi,
Soctetatea nu a estimat valoarea lor recuperabitk, aga aum prevede standardul 1AS 36 <Depreclersa actlvelors
(art, 8 5l 9). Cs urmare, situatille financiare atagate nit cuprind ajustif aferente pentru deprecierea
imabiiiZarller corporale neutitieste. Informatitie dispentblle nu sy fost suffclente pentru a ne permits 5%
daterminim acele ajustirl care ar ff fost nacesare pentru a corecta negativ valoares contabits a materiaiului
rulant scos din productie pRn& La nivelul valori sale recuperabile.
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5. Am desfastirat auditul nostru Tn conformitate oy Standardale Intecnationale de Audie (“15A"),
Ragulamentul UE nr. 837 zl Parlamentulul st al Coneflivlul Eurapean {in cele ce urmeazi MRagulamentil®) 5t
Legea nr, 162/2017 ("Legea®), Responsabilititile noastre Tn haza acestor standarde sunt descrise detalfat o
sectiunea "ResponsobifitAfile auditorutul tntr-un audit af sttuafittor finantiore” din raportul costro, Suntem
independent! fath de Sacletate, conform Coduly) Etie at Profestonigtilor Cantabiti emis de Conslilul pentru
Standarde Internafionale de Etic pentru Contahill (Cedul IESBA), conform cerintelor etice care sunt
relevante pentru auditul situatitior financiare th Roménta, inclusiv Regulamentut 5 Legea, s ne-am Tndeplinit
responsabilititile gtice conform noestor cerinte § conform Codutut JESHA, Credem cX probele de mudit pe
care le-am obifnut sunt suficlente 51 adecvate pentru & fumniza o bazk pentid opinia nosstrl cu rezarys,

trncertiteding semnificotive eu privire ia tontinuared dctividdtl

6. Alragem atenyis ssupra Noted 2.1(e} “Continuitatea activitatil” la siturtiile finunclare Individuate
enexete, carg indiel o plerders de 82,8 millozns Lei Treglstraté de Societate pentru exercipiul anului 2018,
& plerdere cumulats de 251,9 milloane Lel inreglstrat! (a firele Lut 28, precum ¢l faptul cb, ta acecayt dath,
datorille curente deplisesc activele curente cu 642 mitfoane Lel. Aceste elemente, tmpreund cu cele
prezentate Tn Notd, reprezint¥ indlcll cu privire la dseer] semnificative privind capacitate Soclethill de a
genera resurse suffclente necesare centinufiri! activitdtil In perfoadele urmitoare. Canducerea Socletdtil
considerd adecvatd aplicarea principiulut continutt¥4l activiektil Ia irtocmirea situntilior finarnclare [a data
§1 pentru exercitiid financlar inchelat la 3t decembrie 2018, datk fitnd impartanta economicE, soclald ¢
strategich & activitdiit Socletitl, Opinta noastrl nu contine ¢ rezervk cu privire la acest aspect,

Evidentiereq uttor aspecte
Dorim s& atrager atentla ssupra urmitoarelor aspacta:

7 Nota 14 "Provizicane® la situaifile financlare Individuale anexate prezint) situatia litigilor In care
este implicatd Societaten, avind calitate procesuals de pirit. Se efld In derulare, % diferite faze de
Judecatd, un numis considerabil de actiunl fn InstaniX ce vizeazl Societaten, far cauzele vizate sunt diverse
ta naturd; de muncy, civile sau fn contenclos. Pentrd o parte & acestor HHgl, cu precXdere cele syind ca
obfect pretentl! vizénd drepturi salariale, conduceres a racunascut Rravizioane pentru riscuri i cheltufell.
Rezultatel= fiazle ale tuturor procesetor afiate iy derulare, respectiv posibiiele impiicati suplimentare ala
RCestora asupra sttuatfilor financiare stasate, nu au putut 7t estimate cu suficient credibilitate;

B. La d=tn emiterd! sttuagtilor financlare atagate, Socletates face obfectul uni! control fscal avand ca
ablactiv principal calcutul impozitulsl pe profit pentru perfoada 2012-2017. Sistermal #scal romanesa este
caracterizat de schimbiri ropetate ale legisiaslef, uneor Intampestive, far tratzactiile deruiate de Socletate
cu {mpact in sfera imgpozitulul pe profit sunt complexe prin natura 3 tstericul tor. Concluziile contraiuiul ar
purea genera implfcath cu privire {a tratamentul fiscal aplicat de companie, posthllele ofecte asupra
situalilor Hinanclare atiyate neputind ff estimate;

v, Nota 2.1(e) "Continuitatea activtAil ta situptlile financlare Individusle anexate descrie faptul ¢
sctivitatea Secetit!! este semuificatly influentath de prevederile Contractului de servieil publice pantry
perinada 2016 - 2019 Inchetat cu Minsterul Transporturilor (aprobat prin Hotéirdrea Guvernuluf nr,231/2018),
contract ce stabileste nivetul maxim de acordare a compensetief pentry diferenta de tadf, Intrucht aceasty
subventle aferentd cirei de afacert are un impact semnificatiy aeupra rezultatelor abtinute de Socletate,
politica viltoare & Guvamulul in acest sector poate Influenta derularea activitltl, Reorganizarea sectorulul
fergvlar in Roménta este o operatiune de lung§ duratd, 31 n se pot cuantifics efectale politich Guyernylut
E5UprA activelor ¢ pasivelor Societdgli.

Opinla noastrl nu conyine o rezervd cu privire la aspectele prezentate mai sug,




Aspecte chele de qudie

10, Aspectele chele de audit sunt acele aspecte care, In baza rajionamentulul nostry profesional, an
avut cea mel mare important® pentry audftul situatiitor fihenclare ale perioadel curenta. Aceste aspecte au
fost abordate in cantextul auditului situatiiber financiare fn ansamblu sl Tn formarea opinlel nodstre atupra

scestora 3l nu oferim o opinle sepzratd cu privire |3 aceste aspecte chele.

Aspact Cheie de gudit

6) Recuncagberea veniturifor
A se vedea Hota 2,19 "Politiel Contablle -

Recuncosterea veniturllor® g Notele 18 altele:

“Analiza pa categoril a veniturilor™ 51 26 "Alte
venitud eperationala”

Folitica de recungastere a veaiturllor este
prezentath Tn Nota 1.19. Clfrs de afacer se
compung din veriturl din trafic de clitkteri 3l
wenlturl din subventil de ewplostsre aferente
cifrel de afaged.

th conformitate cu 1SA, existd un rsc Implicit Tn
recungagterea veniturilor, cauzat de presiunea
o2 care conducerea e poate resimgl In legituri
<u abtinerea rezyltetelor planificata,

Venituriie Sacietdfl! sunt recuncscute la
momentul incasaril blletelar, respectiv el barkril
abpnamentelor pentra transportul ferovier de
cilitor], Specifloul activititl  conduce I
decalsfe de pénd la maxim 30 de zile jntre
momentul recunoagterll venitulul g cel al
prestéril serviciului {efectuzrea teansportutu).
Veniturile din subventil aferante cifrei de
afacer! 2& recunosc la momentul ‘ricashril;
vimmentcle de (R buget se fac integral n
interiorul anuvlul pentry care au fost previzute
subvenjiile,

b} Benaficl] acordute salariailor

A se vodea st Neta 15 "Qbligatll privind
bentficlile postangajare ale angajatilor™

Conform  conitractulul colectly de  munch,
Socletatea acordd angafatilor sil banefic ta
pensiontre, egale cu un numir de salaril ale
argaiatulud, Numrul acestor salarli depinde de
vechimea 1n companie,

Costurlie  =cestor beneficii  sunt  estimate
ut!liziind tehnica actuarfald ,metada factoruiui
da credit prolectat”, lar orice cagtigurl sau
pierder! actiiarizle sunt recunsscute ta contul de
profit 5l plerdere pe misur} ce s realizeazh.

Modul de abordare In cadrul gugitolel:

Procedurile noastre de audit au inclus, printre

evaluarea principiiler de recumoastere a
venituriler in conformitate cu prevederils
IFRS;

tastarea sistemelor informatice Tolosite de
sacletate (5ell pentru trafic intern §l RTT
pentru trafic interaational), precum 3t a
controfulul § a proceselor implementate cu
privire la reflectarex ¥n contabilitate e
vinzéritor de bilete/abohiamente de
ciltorle, v vederea obtinoril aslgursnt
necesare  cu  privire  la existenta,
comphetitudinea si scuratepes vaniturler
rapertate in situatile financlare;

urmirirea corespondentel venlturllor cu
fncasrile numerar 3 pactial on-line;

testares soldurilor creantelor comerciele la
31 decembrie 2018, prin trammiteren de
ecriseri de confirmare direct;

estimares efectelor recunoaster
veniturllor la mementul vBnziril dreptulul
de chliterfe versis  recunoaptere  la
mameantul prestid serviclului.

Procedurile noastre de audit au fnelus, printre

altele:

Analira contractului colectly de munch
pentru a fdentiffea haneficile acordate;

Anallza raportulul de evalusre actunrlz(®
folosit de Societate, Aceastn anallz¥ a
fnclus 5 verlficarez califfcBrilor §f a
reputatiol expertuldi extern . folosit de

cohduceren societiti;

Verificarea reflectfrll corespurziitoare a
repditatelor  evaiukdii W siuatille
financiara.




Alte aspecte

19,  Sttuatlile financiare ale Socletilt pentru exercitiul financlar at anulul precedent, zu fost auditate de
un alt auditr, care a exprimat fn 10 mai 2048 o opinfe (Sr3 rezerye, cuun paragraf pentru evidentlerea unor
aspacte.

12, Acest raport al suditonslul indapendent este adresat exclusly echionarilor Societatli, tn ansamblu,
Auditul nustru a fost efectuat pentry a pitea raparta actionarilor Sectetltil acalir expecte pe care trebule si
le raportim intr-un raper de audit financiar, s nu tn alte seapud, In misura permist de lege, nu acceptim
7 nu ne asumdm responsabilitatee decét fath de Socletato gl de actionarll acestels, in etssmtty, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru apinta formaty, -

Aite informattl - Rapertid administratorilor

13, Admfinistratorit sunt responsablii pentru Intocmirea § prezentarea altor infarmatll, Acele ulte
informatil cuprind Raportulul administraterilor, care include 5t declaratia nefinanciard, dar nu cuprind
sttuatiite financtare § raportul auditorulul cu privire [a scestea. :

Opinta noastri cu privire la situatiile financiare nu acoper 51 aceste site infarmatil 41, cu exceptla cazulut
Tn care se menfion=azi axpiicit S raportul nostru, nu exprimdm niciun fol de eonclaie de a5Tgurare <u
peivire la acestea,

In legitura cu audital sttuatiilor financiare pentny exercitiul financlar inchefat la 31 decembrie 2018,
responsebilitatea noastrl este sk cltim acele alte informatit 1, in acest damers, 5% aprecien dack acale alte
Informatl{ sunt semnificatly \nconsecvente cu situatiie financlare sau cu cunugtintele pe care noi le-am
dobandit s timpul audftulis, sau dach ofe par a ff denaturate semnlficativ.

T ceea ce priveste Raportul administratoriior, am citit §i raport¥m clacl acesta a fost intocmit, Tn toate
espectele semnificative, in conformitate cu informatiile previzute (a punctele 15-19 din OMFP 284477016,

Tn haza exclusly a activiti{flor care trebule desfisurste in cursul auditulul sleuatillor tinanclare, in opinta
notrs?

8} Informatiile prezentate fh Raportul admiinlsiratoriior pentru exarcltiul financlzr pentru £are au fost
?ntocrgite situatiile financiare sunt fin concordantll, in toate aspectele semnificative, cu stiuatiile
financlang;

b)  Raportul administratorilor a fost ntecmit, T toate aspactete semnificattve, In conformitate cu
faformatiile cerute de punctate 15-19 din OMFP 2844/9016.

T plus, %n baza cuncstintelor § Tntelegetii noastre cu prvire la Soctstate §i In mediul acesteln, dobéndite T
cursul apditului situagifior financizre pentru sxerciiiul Hnanclar inchelat la date de 3% decembria 2018, nl 5o
cere s raportdm dack am {dentificat denaturdr! semnificative tn Rapartul adminfatratorilor, Nu avem nimlc
de raportat cu privire la acest aspact,

Rammbmmﬂa conducerif §f ale perscanelor responvabile cu quverngnia pentrit situatiite
[inanclare

14, Conduceres asto responsabiih pentru intocmirea §i prezentarea fideld a sitvatiflor Mnanciare tn
conformitate cu OMEP 2B44/2016 41 pentru acel control Int=m pe care conducerea 1 considers necesar pentr
3 permite Tntocmires de situat! financiare tpsite de depsturid sennificative, cauzate fie de fraud}, fle de
ercane,

15, n Wntocnvirea situaiilior financiare, conducerea este responsabily pentru aprecieres capacithtii
Socletdt de a-yl continua activitatea, prezentdnd, dach este cazul, aspectele referitoare ia continuitatea
ackivititil o utlitzind principlul continuititil activitithi ca baz a coritabilitAt, cu exceptia cazurior Tn care
conducerea fie Intentloneazs <k lehldeze Societatea sau sk oproasch operatinile, fle hy are nicio itk
alternativi realistd in afara acestara,

16, Persoanele responsablle cu guvernanfa sunt responssbile pantru supravegherea procesulli de
raportare financiark at Socfetkil,
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Responsabilitetea quditaruful fntrun audie ol steuapiilor finonclare

17, Oblactivels noustre canstau in ohiinerea unel asiguriel rezonabile privird m3surs f care sftuagfite
financlare, in ansambly, sunt lipsite do denatursn semnificative, cauzate fle de fraugi, fle de eroare, precum
§ Tn emiterea unut raport b auditorulid care fnclude upihila noastré. Asfgurarea rezonabily reprezintX un
nivel ridicat de ssigware, dar nu este o garentie a faptulul o un audit desfésurat Tn conformitate o ISA-
trile va detecta Tntotdezuna o denaturare semnificativd, dach aceaste exist. Denacurkrile pot fi cauzate fie
de fraudd, fle de eraaro §i sunt conslderate semntficative dack te poate preconfas, tn mod rezanabil, ¢X
aeesten, individual sau eumulat, vor influenta deciztile economice ale utilizatorlor, (uate in bazs acestor
sltuatll firanciare,

18.  Ca parte a umil audit Ih conformitate cu standardele de audit adaptate de Camera Auditorilor
Flnanciari din Romanta, carg sunt bazate be Standardele Intemationale de Audit, exercitlm ratlenamentul
profesional §i mentinem scepticismul profestonal pe parcutsul awdituinl, Da asemenea:

#) tentifichm ¢ evaluim rscurile de denaturare semmificative & sttualitor financiare, cauzatX fie de

- fraudd, fis de eroare, profectdm 3i executim procedur! de sugit o 1puns la respectivele rigcuri 4l
obinem probe de aud!t suficients o adecvate pentru & fumiza o bazs pentru epfnta nowstrs. Riscu
de nedetectare a unef denatursn semnificative cauzath de fraud® este mai ridicat declt cel de
nedetectare & unel denaturdn sesmnificative causst de eroare, decareca frauds poste presupune
inteleger secrete, fats, amtslunt intentfonate, declaraill falss §1 evitarea controluiul intern;

b} Enfelegem controtul Intern relavant pentru audit, i vaderea projectinll de procedurl de audit
adecvate circumstantelar, dar f&r a avea scopul de a exgrima o opinte asupra eficacititit controluly
intern 2l Socletitil;

<} Evaluim gradul de adecvare a politteiior contabile ubilzte §l caractery! rezonabil al estim&dlor
contabile 4t al prezentirilor aferente realizate da citre canhducers;

d} Formuldim o concluzle cu privire la gradul de adecvare & vtilizisl de citre conducere 2 contabliitati
Pe baza continuitiyli activitatll o determinim, pa baza probelor de audit obfinute, dach exist o
Incertituding semnificativil i privive la evenlimente sau condftll care ar putea genera tndeiali
semnificative privind capacitates Soclethtlii de a-gi cantinuz activitatea. Tn Rzul in care
toncluzlondm c¥ exist¥ o incertitygine semnificativd, trebufe sX atragem ateniin i mportul
auditorulul asupra prezentirilor aferente din situattile financlare sau, in cazul 1 care gosste
prezentr sunt neadecvate, 58 ne madificim opinta. Concluziile noastre se bazeazh pe probele de
audit obfinute péd la data raportulld auditorulus, Cu teate Acestea, evenimente sau conditii vijtaara
potf dtimﬂ fna Societatea sk nu 1§l mai destdsoate activitatea Th baza principtulul continuithsis
aotivitatl;

€) EvaluBim prezentarea, structura 51 continutul general at sttuatillor financiars, inclusiv el prezentdriior
de Infarmaiil, 51 msure fn care situatiile financiare reflects tranzaciiile §l evenimentele da buek
intr-o manierk care reattear$ prezentarea fidels.

3.  Comunic¥m persoanelor responsablle cu guvernenga, pintre alte aspecte, arfe planificaty si
programeres n timp & auditulul, precum 31 principalele constatid ale audttulud, tnclusly orfce deficlente ale
controfulid Inter pe care le idantificim pe parcursul auditulid,

20, De asemenes, fumizim porscanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cA am respectat
terintele etice relevante privind Independanta $1 X le-am comunicat toate relailile 5 alte aspecto despre
care s-ar putea presuptne, i mod rezonabil, ¢¥ ne afacteazd independents §1, acolo unde este cazul,
mdsurile de protectle aferents,

2. Dintre aspectele pe care le-am comunicat persganelor Tnsarcinate cu guvemanta, stabliim xcele
. #specte care au avit o mal indre ImportantX Ta cadrul auditulyl satpra shtuatfilor financlare din perloada
curentd §l, prin urmare, reprezintd aspecte chele de audit. Dezcrism aceste aypecte T raportul nostru de
Budlt, cu excapffa cazuluf in care leglslatts sau reglementrite fmplodicl prezentarea publicX a aspectuiud
respactiv sau a cazulu! ¥ care, Tn tircumstante extrem de rare, constderdim ci un aspect nu ar trebud
comuntcat T raportul nostru decarece sa preconizzaz fn mod rezonabil ca beneficilie intereyului public <4
fle deplizite de consacinele negative ale acestel comunickn,




Raport cu privire Ia alte dispozigif legate 8 de reglementare

22, Am fost sumitl de Adunsrea Generaid a Actlanarior prin hotSriirea nr, 23 din 26.11.2018 34 auditim
situatiile financlary ale SHT#C "CFR CALATORI 5,4, pentry exercitille financlare 2018 - 2021, Durata totall
nefitrerupts a angafamentuiu! nostru este de 1 o, acoperind exercijiul financlar fnchefat [s 31.12.2018.

Confirm¥im ck:

¢ Upinfa noastry de audit este in concordantX cut rapertul suplimentar prezentat Comftetutut de Audit
el Socfathtll, pe care l-am emis tn acéeay) datd in care am emls ¢l acest raport. De #samenen, in

destigurarea auditulul nostru, ne-am phstrat independenta fatX de entitatea audiats;

= Nuem furntzat peniru Socletata serviclile non audft interzise, mentionate la articolul 5 altreatul {1}

din Ragulainentul UE nr. 53772044,

In numete BEG Audit $.f.L.

Tnreglstrat th Reglstrul Pubilc electronic
Cuonr, 18202.08. 2001
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