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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionari,

Societatea Nationala de Transport Feroviar de Calatori-”CFR Calatori” S.A.

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinia cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare individuale ale Societatii Nationale de Transport Feroviar de
Calatori - ”CFR Calatori” S.A. (“Societatea”) - cu sediul social in Bucuresti, Bd. Dinicu Golescu nr. 38,
sector 1, identificata prin codul unic de inregistrare fiscala RO 11054545, care cuprind Situatia individuala a
pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2019, si Situatia individuala a rezultatului global, situatia
individuala a modificarii capitalului propriu si situatia individuala a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note
explicative.

2. Situatiile financiare la 31 decembrie 2019 se identifica astfel:
» Activ net/Total capitaluri proprii: 1.089.228.153 Lei
> Pierderea neta a exercitiului financiar: 161.249.863 Lei
3. n opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile ale aspectelor prezentate in sectiunea Baza pentru

opinia cu rezerve a raportului nostru, situatiile financiare individuale anexate prezinta fidel, sub toate
aspectele semnificative, pozitia financiara a Societatii la data de 31 decembrie 2019, si performanta sa
financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceasta data, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara ("OMFP 2844/2016”).

Baza pentru opinia cu rezerve

4. Societatea a raportat in Situatia pozitiei financiare atasata imobilizari corporale constand in material
rulant (locomotive, vagoane si automotoare si rame electrice), cu valoarea contabila de 1.974,8 milioane Lei
la 31.12.2019 (2018: 2.167,4 mil. Lei). La finele perioadei curente de raportare, o parte a acestor mijloace
fixe era scoasa din uz in vederea repararii sau pentru alte interventii, operatiune ce a inceput acum mai bine
de 10 ani. In cursul exercitiului financiar curent, Societatea a efectuat in legiturd cu aceste active
neutilizabile reparatii in valoare de 148,5 milioane Lei. Cu toate ca acesta este un indiciu privitor la
deprecierea acestor pozitii, Societatea nu a estimat valoarea lor recuperabila, asa cum prevede standardul
IAS 36 <Deprecierea activelor> (art. 8 si 9). Ca urmare, situatiile financiare atasate nu cuprind ajustari
aferente pentru deprecierea imobilizarilor corporale neutilizate. Informatiile disponibile nu au fost suficiente
pentru a ne permite sa determinam acele ajustari care ar fi fost necesare pentru a corecta negativ valoarea
contabila a materialului rulant scos din productie pana la nivelul valorii sale recuperabile. Opinia noastra de
audit asupra situatiilor financiare individuale ale exercitiului anului 2018 a continut o rezerva in acelasi sens.
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5. Societatea a raportat in Situatia pozitiei financiare atasata creante in relatie cu Ministerul
Transporturilor (MT) si Autoritatea pentru Reforma Feroviara (ARF), totalizand 24,6 milioane Lei, pentru care
au fost deschise actiuni in instanta pentru recuperare. Unele litigii sunt in diferite faze de judecata, iar
altele au fost solutionate favorabil Societatii, care a obtinut mai multe titluri executorii vs. MT si a deschis
dosare de executare silita. Cu toate acestea, la data prezentului raport Societatea a incasat doar 1,86
milioane lei si, in contextul existentei unor parghii legale limitate pentru recuperarea sumelor, nu a putut
prezenta estimari rezonabile cu privire la sansele de recuperabilitate a pretentiilor formulate. Situatiile
financiare atasate nu includ ajustari specifice pentru pierderi de valoare aferente acestor creante.
Informatiile disponibile nu ne-au permis sa estimam acele ajustari care ar fi fost necesare pentru a prezenta
creantele neincasate in suma de 22,7 milioane Lei la valoarea probabila de incasat.

6. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (”ISA”),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza ”Regulamentul”) si
Legea nr. 162/2017 (”Legea”). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in
sectiunea ”Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (Codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt
relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe
care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu rezerve.

Incertitudini semnificative cu privire la continuarea activitatii

7. Atragem atentia asupra Notei 2.1(e) ”Continuitatea activitatii” la situatiile financiare individuale
anexate, care indica o pierdere de 161 milioane Lei inregistrata de Societate pentru exercitiul anului 2019,
o pierdere cumulata de 382,8 milioane Lei inregistrata la finele lui 2019, precum si faptul ca, la aceeasi data,
datoriile curente depasesc activele curente cu 577 milioane Lei. Aceste elemente, impreuna cu cele
prezentate in Nota, reprezinta indicii cu privire la riscuri semnificative privind capacitatea Societatii de a
genera resurse suficiente necesare continuarii activitatii in perioadele urmatoare. Conducerea Societatii
considera adecvata aplicarea principiului continuitatii activitatii la intocmirea situatiilor financiare la data
si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019, data fiind importanta economica, sociala si
strategica a activitatii Societatii. Opinia noastra nu contine o rezerva cu privire la acest aspect.

Evidentierea unor aspecte
Dorim sa atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:

8. Nota 14 ”Provizioane” la situatiile financiare individuale anexate prezinta situatia litigiilor in care
este implicata Societatea, avand calitate procesuala de parat. Se afla in derulare, in diferite faze de
judecata, un numar considerabil de actiuni in instanta ce vizeaza Societatea, iar cauzele vizate sunt diverse
ca natura: de munca, civile sau in contencios. Pentru o parte a acestor litigii, cu precadere cele avand ca
obiect pretentii vizand drepturi salariale, conducerea a recunoscut provizioane pentru riscuri si cheltuieli.
Rezultatele finale ale tuturor proceselor aflate in derulare, respectiv posibilele implicatii suplimentare ale
acestora asupra situatiilor financiare atasate,vor putea fi determinate pe masura emiterii unor decizii ale
instantelor.

9. La data emiterii situatiilor financiare atasate, Societatea face obiectul unui control fiscal avand ca
obiectiv principal calculul impozitului pe profit pentru perioada 2012-2017. Sistemul fiscal romanesc este
caracterizat de schimbari repetate ale legislatiei, uneori intempestive, iar tranzactiile derulate de Societate
cu impact in sfera impozitului pe profit sunt complexe prin natura si istoricul lor. Concluziile controlului ar
putea genera implicatii cu privire la tratamentul fiscal aplicat de companie, posibilele efecte asupra
situatiilor financiare atasate neputand fi estimate decat pe masura emiterii unor decizii din partea
autoritatilor fiscale.
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10. Nota 2.1(e) "Continuitatea activitatii” la situatiile financiare individuale anexate descrie faptul ca
activitatea Societatii este semnificativ influentata de prevederile Contractului de servicii publice pentru
perioada 2016 - 2019 incheiat cu Ministerul Transporturilor (aprobat prin Hotararea Guvernului nr.231/2016),
contract ce stabileste nivelul maxim de acordare a compensatiei pentru diferenta de tarif. Intruct aceasta
subventie aferenta cifrei de afaceri are un impact semnificativ asupra rezultatelor obtinute de Societate,
politica viitoare a Guvernului in acest sector poate influenta derularea activitatii. Reorganizarea sectorului
feroviar in Romania este o operatiune de lunga durata, si nu se pot cuantifica efectele politicii Guvernului
asupra activelor si pasivelor Societatii.

Opinia noastra nu contine o rezerva cu privire la aspectele prezentate mai sus.

Aspecte cheie de audit

11. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste aspecte au
fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra
acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Aspect Cheie de audit Modul de abordare in cadrul auditului:

a) Recunoasterea veniturilor

A se vedea Nota 2.25 ”Politici contabile - Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele:
Recunoasterea veniturilor” si Notele 20
“Analiza pe categorii a veniturilor” si 22 ”Alte
venituri operationale”

e evaluarea principiilor de recunoastere a
veniturilor in conformitate cu prevederile IFRS;

o testarea sistemelor informatice folosite de
societate (xSell pentru trafic intern si RTT
pentru trafic international), precum si a
controlului si a proceselor implementate cu
privire la reflectarea in contabilitate a
vanzarilor de bilete/abonamente de calatorie,

Politica de recunoastere a veniturilor este
prezentata in Nota 2.19. Cifra de afaceri se
compune din venituri din trafic de calatori si
venituri din subventii de exploatare aferente
cifrei de afaceri.

n conformitate cu ISA, exista un risc implicit in in vederea obtinerii asigurarii necesare cu
recunoasterea veniturilor, cauzat de presiunea privire la existenta, completitudinea si
pe care conducerea o poate resimti in legatura acuratetea veniturilor raportate in situatiile
cu obtinerea rezultatelor planificate. financiare;

Veniturile Societatii sunt recunoscute la e urmarirea  corespondentei  veniturilor cu
momentul incasarii biletelor, respectiv eliberarii incasarile numerar si partial on-line;
abonamentelor pentru transportul feroviar de ) )
calitori. Specificul activititii conduce la e testarea soldurilor creantelor comerciale la 31
decalaje de pani la maxim 30 de zile intre decembrie 2019, prin transmiterea de scrisori
momentul recunoasterii venitului si cel al de confirmare directa;

pres'tarl}l set;jx@cwlu:) (efegtuafrea transp'cf)rtglu:j). o estimarea efectelor recunoasterii veniturilor la
Veniturile din subventii aferente cifrei de momentul vanzarii dreptului de calatorie versus
afaceri se recunosc la momentul incasarii; recunoastere la momentul prestarii serviciului.

viramentele de la buget se fac integral in
interiorul anului pentru care au fost prevazute
subventiile.
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———
b) Beneficii acordate salariatilor

A se vedea si Nota 17 ”Obligatii privind Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele:
beneficiile postangajare ale angajatilor”

e Analiza contractului colectiv de munca pentru
Conform contractului colectiv. de munca, a identifica beneficiile acordate;
Societatea acorda angajatilor sai beneficii la
pensionare, egale cu un numar de salarii ale
angajatului. Numarul acestor salarii depinde de
vechimea in companie.

e Analiza raportului de evaluare actuariala folosit
de Societate. Aceasta analiza a inclus si
verificarea calificarilor si a reputatiei
expertului extern folosit de conducerea

Costurile acestor beneficii sunt estimate societatii;

utilizand tehnica actuariala ,,metoda factorului . L .

de credit proiectat”, iar orice castiguri sau e Verificarea reflectarii corespunzatoare a
pierderi actuariale sunt recunoscute in contul de rezultatelor evaluarii in situatiile financiare.

profit si pierdere pe masura ce se realizeaza.

Alte aspecte

12. Situatiile financiare individuale anexate sunt intocmite in baza Reglementarile contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aprobate prin Ordinul MFP nr. 2844/2016. Cadrul de
raportare prevazut in aceste reglementari face referire la aplicarea IFRS. Conform acestor standarde, o
societate-mama intocmeste situatii financiare anuale consolidate. La data de referinta a situatiilor financiare
atasate, Societatea detine controlul intr-o companie. Situatiile financiare anexate sunt individuale si nu
prezinta nicio ajustare care ar putea fi necesara in vederea consolidarii.

13. Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu.
Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa
le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. in masura permisa de lege, nu acceptim
si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Alte informatii - Raportul administratorilor

14. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportului administratorilor, care include si declaratia nefinanciara, dar nu cuprind
situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si, cu exceptia cazului
in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu
privire la acestea.

In legdtura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019,
responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte
informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am
dobandit in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost intocmit, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu informatiile prevazute la punctele 15-19 din OMFP 2844/2016.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia
noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile
financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
informatiile cerute de punctele 15-19 din OMFP 2844/2016.
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Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia, dobandite in
cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2019, ni se
cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic
de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

15. Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare in
conformitate cu OMFP 2844/2016 si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru
a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare.

16. In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru aprecierea capacitatii
Societatii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea
activitatii si utilizand principiul continuitatii activitatii ca baza a contabilitatii, cu exceptia cazurilor in care
conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta
alternativa realista in afara acestora.

17. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

18. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum
si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un
nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA-
urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie
de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

19. Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele de audit adoptate de Camera Auditorilor
Financiari din Romania, care sunt bazate pe Standardele Internationale de Audit, exercitam rationamentul
profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

a) ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de
frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata de frauda este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern;

b) Tn;elegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului
intern al Societatii;

c) Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente realizate de catre conducere;

d) Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii
pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societitii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare
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pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii;
e) Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor

de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele de baza
intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

20. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente ale
controlului intern pe care le identificam pe parcursul auditului.

21. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre
care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si, acolo unde este cazul,
masurile de protectie aferente.

22. Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada
curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru de
audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului
respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui
comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa
fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

23. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor prin hotararea nr. 23 din 26.11.2018 sa auditam
situatiile financiare ale SNTFC ”CFR CALATORI” S.A. pentru exercitiile financiare 2018 - 2021. Durata totala
neintrerupta a angajamentului nostru este de 2 ani, acoperind exercitiile financiare incheiat la 31.12.2018
si 31.12.2019.

Confirmam ca:

e Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Societatii, pe care l-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport. De asemenea, in
desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea audiata;

¢ Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1)
din Regulamentul UE nr. 537/2014.
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