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RAPORTUL AUDITCRULUI INDEPENDENT

Catre Actionari,

Societatea Nationald de Transport Feroviar de Calatori-"CFR Calatari” 5.A,

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinia cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare individuale ale Societdtii Nationale de Transport Feroviar de
Calstor] - "CPR CAlAtori” S.A. {“Societatea) - cu sediul social in Bucuresti, Bd. Dinicu Golescu or. 38,
sector 1, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald RO 11054545 -, care cuprind Situatia
individuals a pozitie financiare la data de 31 decembrie 2021, § Situatia individuala a rezultatulyi global,
situatia individuala a modificarii capitalului propriu si situatia individual3 a fluxurilor de trezorerie pentru
exercitiul financiar Thcheiat la aceastd datd, precum si un sumar at potiticiler cantabile semnificative §i
alte note explicative.

2. Situattile financiare la 31 decembrie 2021 se identifica astfel:
B Actiy net/Total capitaluri propriiz 569.482.466 Lei
¥ Pierderea neta a exercitiului financiar; {272.679.744) Lei
KR Tn opinia noastrd, cu exceptia efectelor posibite ale aspectelor prezentate in sectiunea Baza

pentru opinig cu rezerve a raportului nostru, situatiile financiare individuale anexate prezint fidel, sub
toate aspectele semnificative, pozifia financiard a Societatii la data de 31 decembrie 2021, s
performanta sa financiara si fluxurite sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceastd datd, n
conformitate cu Ordinul Ministrotui Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementanilor
contabile conforme cu Standardele internationale de Raportare Financiard ("OMFP 2844/20167),

Baza pentru opinia cu rezerve

4, Societates a raportat ¥ Situatia pozitiel financiare atasata imobilizin corporale constdnd in
material rulant {locomaotive, vagoane si automotoare 5i rame electrice}, cu valoarea contabila de 1,584
miticane Lei |3 31.12.2021 {2020: 1.799,3 mil. Lei). La finele perioadei curente de raportare, o parte a
acestor mijloace fixe era scoasa din uz in vederea reparirii sau pentru alte interventii, operatiune ce a
inceput acum mai bine de 10 ani, Cu toate ¢d acesta este un indiciu privitor la deprecierea acestor pozitii,
Socletatea nu a estimat valoarea lor recuperabild, asa cum prevede standardul IAS 36 "Deprecierca
activelor” (arft. B si 9). Ca urmare, situatitle financlare atasate nu cuprind ajustdnd de depreclere a
imobilizarilor corporale neutilizate. Informatiile disponibile nu au fost suficiente pentru a ne penmite s&
determindm acele ajust3ri care ar fi fost necesare pentru a corecta negatlv valoarea contabila a
materialului rutant scos din productie pana la nivelut valorii sale recuperabile, Opinia noastrd de audit
asupra situatiilor financiare individuale ale exerctiutui anului 2020 a continut o rezeryd in acetasi sens.

5. Am desfasurat auditul nestru in conformitate cu Standzrdele Internationale de Audit {"ISA™),
Regulamentul UE nr. 5237 al Parlamentulud si al Consiliulul European (in cele ce urmeazd "Regulamentul™}
si Legea nr. 16272017 {"Legea”). Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise
detaliat in sectiunea “Responsabiflitdfile auditorului intr-un audit al situatiflor financlare®” din raportul
nostri. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etfca pentru Contabill (Cadul IE5BA}, conform ceringelor
etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Roménia, inclusiv Regulamentul si Legea,
si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte $1 canform Codului IESBA, Credem ca
probele de audit pe care le-am obfinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastrd cu rezerve.
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Incertitudini semmificative cu privire la continuares activitagi

é. Atragem atentia asupra Motei 2.1(e} "Continuttatea activitatii” la situatiile financiare individuale
anexate, care indicd o pierdere de 272,46 milicane Lei inregistrat de Sodetate pentru exercifiul anubu
2021, o pierdere cumulati de 924 milicane Lei inregistratd la finele W 2021, precum si faptul ca, la
acecasi datd, datoriile curente depdsesc activele curente cu 951 milicane Lei. Aceste elemente,
impreund cu cele prezentate n Motd, reprezintad indicli cu privire & riscuri semnificative privind
capacitatea Societdtil de a genera resurse suficiente necesare continuarii activitatli n pericadele
urmatoare. Conducerea Societitii considerd adecvatd aplicarea principiulyi continuitdth activitatit la
ntocmirea situatiilor financiare la data $i pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021, datd
fiind importanta economics, sociald si strategica a activitagii Societitii. Opinia noastrd nu contine o
Tezerva cu privire la acest aspect,

Evidentierea unor gspecte
Dorim s& atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:

7. Mata 15 "Provizioane” la situatiile financiare individuale anexate prezintd situatia Litigidlor in
care este implicatd Societatea, avand calitate procesuala de parat, Se afld in derulare, in diferite faze
de judecatd, un numar considerabil de actiuni in instant3 ce vizeaza Societatea, iar cauzele vizate sunt
diverse ca natura: de munca, civile sall in contencios. Pertru ¢ parte a acestor litigh, cu precaders cele
avind ca ohiect pretentii vizdnd drepturi salariale, conducerea a recunoscut provizicane pentru riscuri
si cheltuieti. Rezultatele finale ale tuturor proceselar aflate in derulare, respectly posibilele implicatii
suplimentare ale acestora asupra situatiilor financiare atasate, vor putea fi determinate pe masura
emiteri unor decizii ale instantelor,

B, Nota 2.1{e) "Continuitatea activitatii” la situatiile financiare individuale anexate descrie faptul
ca activitatea Socletdfii este semnificativ influentatid de prevederile Contractulil de servicii publice
pentru pericada 2020 - 2024 incheiat cu Ministerst Transporturilor {aprobat prin Hotararea Guvernului
mr.146/2020), contract ce stabileste nivelul maxim de acordare a compensagiel pentru diferenta de tarif.
intrucit aceast3 subventie aferentd cifrei de afacer! are un impact semmificativ asupra rezultatelor
obtinute de Societate, palitica viitoare a Guvernului in acest sector poate influenta derularea activitatii.
Recrganizarea sectorului feroviar in Romiéiniz este o operagiune de lungd durata, §i nu se pot cuantifica
efectele politic Guvernului asupra activelor si pasivelor Societatii.

Opinia noastrd nu contine o rezervd cu privire [a aspectele prezentate mai sus.

Aspecte cheie de audijt

9. Aspectele chele de audit sunt acsle aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importantd pentru auditul situatitlor finandiare ale perioadei curente. Aceste aspecte
au fost abordate in contextut auditului situatfilor financtare in ansamblu §i in formarea opiniel noastre
asupra acestera si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheje,

Aspect Cheie de qudit Modil de abordare in codrul avditolui:

a) Recuncasterea veniturilor

A se vedea Hota 2.25 *Politici contabile - Frocedurile noastre de audit au inclus, printre altele:
Recunoasterea vendturilor” si Motele 19

“Analiza pe categorii a veniturilor” si 21 « evaluarea principiiler de recunoastere 3

A ke veniturd Dperat.iﬂnall?" \'Enituﬁlﬂr in: conformitate cu pI‘E."'u"Edlan'lE
IFRS;
Politica de recuncastere a weniturilor este . ; .
prezentatﬁ ‘.I‘n Nota 2.25. Cifra dE‘ afacen g - testlarea sistemelor 1nf0rmalt1|:‘e fO!.OSIEE' de
compune din venituri din trafic de calater s societate (Gell pentrd trafic intern i RTT
veniturt dint subventii de exploatare aferente pentru trafic international), precum ¢ a
cifrei de afaceri. controlului §1 a proceselor 1mpleme:n_tate cu
privire la reflectarea n contabilitate a
in conformitate cu 154, existd un risc implicit vanzarlor de  bilete/abonamente de
in  recuncasterea  veniturilor, cauzat de cilitorie, n wvederea obtineri  asigurdrdi
presiunea e care conducerea o poate resimdi necasare  cu privire (a3 exstenta,
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Aspect Chefe de qudit

in  legatura c©u  obtincrea  rezultatelor
planificate,

Veniturile Socictatii sunt  recunoscute la
momentwl  incasarii - biletelor,  respectiv
eliberarii abonamentelor pentru transportud
feroviar de cllator, Specificul  activittii
conduce la decalaje de pand la maxim 30 de

Modu! de ghordare in codru!l auditului:

completitudinea 51 acuratefea veniturilor
rapertate in situatiile financiare;

urmirirez  corespondentei  venituriler ¢y
incasarile numerar st partial cn-line;

testarea soldurilor creantelor comerciale la 3t
decembrie 2021, prin transmiterea de scrisori

zile intre momentul recunoasterii venitului si de confirmare directs;

cel al prestarll  serviciului  {efectuarea « estimarea efectelor recuncasterii veniturilor
transportului).  Veniturile din  subventii la momentul vanzarii dreptutai de calatorie

aferente Cifl‘Eiu de afacerl s¢ recunosc la yersus recunoastere la momentul prestani
momentul incasarii; viramentele de la buget se corviciului.

fac integral n interiorul anulli pentru care au
fost preyazute subventiile.

b} Beneficii acordate salariatilor

A se vedea si Mota 16 "Obligatii privind Procedurile noastre de audit auwinclus, printre altele:
beneficiile post-angajare ale angaiatilor"

« Analiza contractulsi  colectiv  de  muncd
Conform  contraciului colectiv de munca, pentry a identifica beneficiile acordate;
Societatea acordd angajatitor saf beneficit La Anali rtulyi de evaluare actuarial
pensionare, egale cu un numar de salarii ale ¢ fria ].}f' d rzgpa_ L:";l Aceasta analizs a inclus
angajatutul. Numirul acestor salarii depinde GlosIL Ce societale. Ak . s
de vechimea in companie. si verificarea calificarilor si a reputatie

expertului  extern folosit de conducerea

Costurile  acestor heneficii sunt  estimate societatli;

atitizénd  tehnica actuariala  ,metoda verifi oflectirii corespunziteare a
: Z : : L emitarea r 2C

factorului de credit proiectat™, iar orice * n p

castiguri  sau pierderi actuariale sunt rezultatelor evaluarii in situatiile financiare.

recunosclte in situatia rezuitatului global pe
mAsurl ce se realizeaza.

Alte aspecte

10. Acest rapert al auditoruiui independent este adresat exclusly actionarilor Societatii, in ansamblu.
Auditul nostri: a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebule
s# le raportdm intr-un raport de audit finandiar, si nu in alte scopuri. in masura permisé de lege, nu
acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de Societate §i de actionarli acesteia, in
ansambly, pentru auditul nostry, pentry acest rapart sau pentru opinia formata.

Alte informafii - Raportul administratorifor

1. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea §i prezentarea altor informaidit. Acele alte
informatii cuprind Raportulti administratorilor, care include si declaratia nefinanciara, dar nu cupring
situatiile financiare si raportut acditorului cu privire la acestea,

Oipinia noastrd cu privire la situatiile finandciare nu acoperd si aceste atte informatii s, cu exceptia cazului
n care se mentioneazi explicit in raportyl nestru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu
privire la acestea.

Tn leghtura cu auditul situatiilor finandiare pentru exercitiul finandar incheiat la 31 decembrie 2021,
responsabilitatea noastrd este s citim acele alte infermatii si, Tn acost demers, s& apreciem dacd acele
alte Informati sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi
le-am dobiindit in timpul auditului, sau dach ele par a fi denaturate semnificativ,
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in ceea ce priveste Raporiul administraterilor, am citit st rapertam dacd acesta a fost fntocmit, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu  informatille previzute la punctele 13-1% din OMFP
2844/2016.

In baza exclusiv 2 activitétilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiiler financiare, in opinia
noaskra;

a)  Informatiile prezentate in Raportul administratoriler pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare sunt in concardantd, Tn toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare;

) Raportul administratoritor a fost intecmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
informatiile cerute de puncteie 15-19 din OMFF 2844/2016.

T plus, in baza cunostintelor si Tintelegerii noastre cu privire [a Societate si la mediul acesteia, dob3ndite
in cursul auditulli situatiitor financiare pentru exercitiul financiar inchetat la data de 31 decembrie 2021,
ni se cere s3 raportam dach am identificat denaturar] semnificative n Raportul administratoritor. Mu
avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitifite conducerii 5F ale persoanelor responsabile cu suvernanta penkru situatiile
Financiare

12. Canducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiitor financiare in
conformitate cu OMFP 2844/2016 5i pentru acel controk intern pe care conducerea il considerd necesar
pentru a permite intocmirea de situatii finandare lipsite de denaturdn semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare.

13. in intoemirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitatii
Societatil de a-5i continua activitatea, prezentdnd, daca este cazul, aspectele referitoare la
cantinuitatea activitatii si utitizand principiul cunt1nu1ta1;n activititii cabazaa cﬂntahlhtatﬂ cu exceptia
cazurilor in care conducerea fie mten;mneaza s§ lichideze Societatea sau s& opreasch operatiuitle, fie
mu are nicio altd alternativa realistd in afara acestora.

14. Ferscanele responsabile cu guvernanta suint responsabile pentru supravegheres procesulut de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditoruiul intr-un audit ol situatiftor financiare

13, Obiectivele noastre constau in obfinerea unei asiguriri rezonabile privind masura n care
situatiile financiare, n ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare, precum st in emiterea unui raport al auditorulud care include opinia noastra. Asigurarea rezopabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ci un audit desfasurat in
canformitate cu {SA-urle va detecta intotdeauna ¢ denaturare semnificativa, dacd aceasta ewista.
Denaturarile pot fi cavzate fie de fraud3, fie de ercare si sunt considerate semnificative daca se poate
precaniza, in mod rezeonabil, ¢a acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatoritor, luate in haza acestor situatii financiare.

16. Ca parte a unui audit n conformitate cu standardele de audit adoptate de Camera Auditoritor
Financiarl din Romania, care sumt bazate pe Standardele Internationale de Audit, exercitim
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul avditulii. De asemenea:

a) identificim si evaludim riscurile de denaturare semnificativd a situagiilor financiare, cauzatd fie
de fraudd, fie de eroare, profectim si executdm proceduri de audit ca raspuns la respectivele
riscuri 31 objinem probe de audit suficiente si adecvate pentru & furniza ¢ bazd pentru epinia
noastri. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzata de frauda este mai ridicat
decit cel de nedetectare a unel denaturdri semnificative cauzatl de eroare, decarece frauda
poate presuptne inteleperi secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern;

b) intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima ¢ opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Secietatii;

c) Evaluam gradut de adecvare a politicilor contabile utilizate i caracterul rezonabil al estimaritor
contabile si al prezentarilor aferente realizate de citre conducere;
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d) Formulam o concluzie cu privire la gradul deo adecvare a utiizBedi de cltre conducers a
contabilitatii pe baza continuitatil activititii §i determindm, pe baza probelor de audit obtinute,
daca cxistd o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente say conditii care ar putea
genera indaielt semnificative privind capacitatea Societitii de a-si continua activitatea. Tn cazul
in carc concluzionam ca existd o incertitudine semnificativd, trebuie s atragem atentia n
raportul auditarului asupra prezentirlor aferente din situatitle financtare sau, in cazul in care
aceste prozentart sunt neadecyate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeazd pe
probele de audit abtinute pani |a data raportulyi auditorutui, Cu toate acestea, evenimente sau
condithi viitoars pot determina Societatea sa nu 151 mai desfiscare activitatea Tn baza principiutui
continuitatii activitatii;

€} Evaludm prezentarea, structura §i continuttl general al situatiiler financiare, inclusiv al
prezentariler de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile §
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeazd prezentarea fideld,

17. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata g
programarea in timg a auditulyi, precum si principalele constatar ale auditulud, inclusiv orice deficiente
ale controlului intern pe care le identificam pe parcursul auditului.

18, De asemenea, fumizim persoanelor responsabile cu guvernanta o dectaratie cd am respectat
cerintele etice relevante privind independenta st ca le-am comunicat toate retatiile st alte aspecte despre
rare s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne afecteazd independenta si, acolo unde este cazul,
mésurile de protectie aferente.

14, Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanetor insarcinate cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut o mal mare importanta in cadiul auditului asupra situatiitor financtare din pericada
curentd si, prin urmare, reprezint aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru
de audit, cu exceptia cazului Tn care legislatia sau reglementdrile impiedicd prezentarea publici a
aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, considerdm ci un aspect nu
ar trebui comunicat in raportul nostry deoarece se preconizeazd in mod rezonabil ca beneficiile
interesului public 53 fie depasite de consecintele negative ale acestel comunicari.

Raport cu privire {a alte dispozitil legale si de reglementare

20. Am fost numiti de Adunarea Generald a Actionarilor prin hotardrea nr. 23 din 26.11.2018 sa
auditim situatiiie financiare ate SNTFC "CFR CALATORI” 5.A. pentru exercigiile financiare 2018 - 2021,
Durata totald neintreruptd a angajamentulyi nostru este de 4 ani, acoperind exercitiile financiare
incheiate la 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 5 31.12.2021.

Confirmam c&:

» Opinta noastrd de audit este in concaordantd cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de
Audit al Socletatii, pe care l-am emis in acesasi datd in care am emis i acest raport. De
asemenea, in desfisurarea auditulli nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea
audiata:

» Nuam furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate 5 articolul 5 atineatul
(1) din Repulamentut UE nr. 537/2014. Atoritates pentru supravegherts Publich

a Activitiyll 48 Audil Statutar [ASPANS]

Firma-da Audit; BOD AUDITSRL
Hegisine Pubilc Flectra nigt FA1S

nregistrat in fegistrul Public Electronic at auditorilaF Financian si firmelor de audit cu nr, FA1E

{n numele BDO Audit 5.R.L,

Numele partenerylul: George Stancu f_,m:sﬁﬁ
e sl

Thregistrat in Registrul Public electronic al auditorilor financiari §i firmelar de audit cu nr. AF1821
' Autarltates ponatra Suprauepiveraa Puldica
# Activitatll e Aldi, Statutar [ASPAAS}

Bucuresti, Roménia 19 mai 2022

Auditar Baanelar: GEDMSE STRNOL
Reghtrul Publie Eleckienlo: AF1B21




