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Catre: Actionarii Societdtii SNTFC - ,CFR Cdlatori” SA
Bucuresti, Bd. Dinicu Golescu nr.38, sector 1
Cod unic de Inreglstrare: 11054545

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Opinia cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare individuale atasate ale Companiei SNTFC - ,CFR Céldtori”

’ SA {,Societatea”), cu sediul social in judetul Bucuresti, oras Bucurasti, Bd. Dinicu Golescu,

nr.338, sector 1, identificata prin codul unic de inregistrare fiscala 11054545, care cuprind

Situatis individuald a pozitiei financiare la 31 decembrie 2024, Situatia individuald a

rezultatului global, Situatia individuald a modificirilor capitaluritar proprii si fluxurilor de

numerar pentru exercitiul financlar inchelat |z aceastd dat3, sl note cuprinzand politicile

contabile semnificative sl alte note explicative, intocmite in conformitate cu Standardele

Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana (“IFRS adoptate”),

in baza cerintelor Ordinulut nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationzle de Raportare Financiard (OMFP 2844/2016),

2. Situatiile financiare individuale la data de si pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2024
se identifica astfel:

* Activ net/Total capitaluri proprii: 677.913.733 1Kl
s  Profit net al exercitivlui financiar: 28,326,513 LF
3. Tn opinia noastrd, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectelor prezentat% n s@nea O

Boza pentru opinig cu rezerve a raportului nostry, situatiile fi nE\nmare‘ fl}\?xatt rezipid

fidel, sub toate aspecteie semnificative, pozitia financiara Qﬁo s {a dﬁiai (‘
decembrie 2024, si performanta sa financiard st fluxurila saigﬂ) d trezcrene aferen ez /2
exercitiviuf Tnchelat la aceastd datd, in conformitate cu Ording!” Ministruli fitelor ),
Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reg!ementanlo)r ~“contabiie) c orM
Standardele Internationale de Raportare Financlard {("OMFP 2844/201

Baza pentru opinia cu rezerve -

4, La 31 decembrie 2024, Socletatea prezintd in Situatiile fi naneea@ po it a imobilizéri J —

4 >
corporale, material rulant, constand in locomotive, vagoane, autnmot si 1e-elettr Ece ;m
i sumd de 936 mii Lei {2023: 1,112 mil Lei). O parte a acestor: mulca scoasd d n D
uz in vederea repardrii sau pentru alte interventii. La sférsetul exercn,'mlm éna 324, (:
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Societatea nu a efectuat testul de depreciere pentru estimarea valorli recuperabile, Tn
conformitate cu IAS 36 “Deprecierea activelor”. Astfel, situatiile financiare atasate nu
cuprind ajustdri pentru deprecierea imobilizdriior corporale neutilizate. Informaiiile
disponibile nu au fost suficiente pentru a ne permite sa determing acele ajustéri care ar fi
fost necesare pentru a determina valoarea contabild a materfalului rulant scos din
productie pand la nivelul valorii sale recuperabile. Opinia noastrd este afectatd de acest
aspect, De asemenea, si opinia de audit aferentd exercitiului financiar 2023 prezintd o
rezerva in acest sens.

5. Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
{"15A"}, Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consilivlui Curopean (in cele ce
urmeazd Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 {,legea’). Responsabilitdtile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului
Tntr-un audit al situatiilor financiare” din raportut nostru. Suntem independenti fa{d de
Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice
care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare In Romania, inclusiv Regulamentul
si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitdile etice conform acestor cerinte i conform
Codului IESBA.

Evidentierea unor aspecte

6. Far3 a exprima rezerve, atragem atentia asupra aspectulul prezentat in Noia 2 pet 1{e)
“Continuitatea activitdtii?, din situatiile financiare individuale, unde este mentionat faptul
¢4 la 31 decembrie 2024, Societatea are capfialuri proprii In sumd de 677.913.733 lei
(2023: £48.519.997 lei). Societatea are un capital social de 3.307.891.155 lei (2023:
3.303,823.929 lel}, in principal ca urmare a majordrilor de capital social prin contributia
Statului Roman, Conform prevederilor art 153424 din Legea Societatilor Comerciale
{Legea 31/1990), cu modificarile si completarile ulterioare, dacd o societate are active
nete cu o valoare mai mica de 50% din capitalul social subscris, dupd cum este situatia
Societdfli, conducerea si actionarul Societd{ii trebule s3 ia masuri pentru a corecta
situatia. Aspectele anterior mentionate, corohorate cu cele prezentate in Nota 2 pg \,{D f L j
reprezintd indicii cu privire la riscuri semnificative privind continuitatea actfi ';n In.,
pericadele urmatoare. Conducerea Societdtil considerd adecvatd aplicare i
continuititii activitdtii ls intocmirea situatlilor financiare la data $i 2‘@5 e&g&rtnul { F)
financiar Incheiat la 31 decembrie 2024, data flind importantajacon ciala,«sl -
strategicd a activitd{ii Socletdtii. Opinia noastrd nu contine o, ?ezewa ‘?,B n}fﬁa acest
aspect, g f”\ ‘Q L/“

7. Asa cum este prezentat la Nota 15 “Provizioane”, la data mtocrmru !IQHB@
atasate, Societatea face obiectul unui numar semnificativ de gmgh aflat e rol, 3 \ahtat@
de pérat. Societatea are recunoscute in situatlile financiare a]e exgrcitiubul nchenat 1 J 1 - g/ E
decembrie 2024 pravizioane pentru riscuri si cheltuieli in suma de"11.9 ‘;iloane lei (20 (\ v

milioane lei la 31 decembrie 2023). Rezultatele finale ale tu;uror Fﬁ?efsel r-afiate pe rgl <
respectiv posibilele implicatii suplimentare ale acestora {asupra-a ua'pilor fi nw re {\;,} ffi\
atasate, vor putea fi determinate pe mdsura emiterii unor dec:zlgrevo@ ale Instantelor.. (\;
- ;e - L ) ~.
\J"\i* : 5) O ) f"’mﬁ
L ‘{-// ‘ e ) \
R Y ANaNAY m

TREZCRERIA sl CONSYANTA

FOIZE TREZ 2515 080 KHp1 487




CEAUSESCU & PARTNERS

Conlabillsle Audit Consoliania Resursi Liumwe
up CEGEAR 713010 At CAFF 1943 2018 Agt O 5307015

4 G

Aspecte chaie de audit

B. Aspectele chele de audit sunt acele aspecte care, in baza ratlonamentului nostru
profesional, au avut cea mal mare importantd pentru auditul situatiilor financlare ale
perioadei curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul audituiul situatiilor
financiare in ansamblul siin formarea opiniei noastre asupra acestara 5i nu oferim o opinie

separati cu privire |a aceste aspacte cheie.

Aspecte Cheie de audit
a} Recuncasterea veniturilor

A se vedea Nota 2.24 “Politici Contabile -
Recunoasterea veniturilor”
“Analiza pe categorii a veniturilor” si
Alte venituri operationale”

21 »

Politica de recunpastere a venliturilor este
prezentatd in Nota 2.24, Cifra de afaceri se
compune din venituri din trafic de calatorl si
venituri din subventii de exploatare aferente
cifrei de afaceri.

In conformitate cu I5A, existd un risc implicit
n recunoasterea veniturilor, cauzat de
presiunea pe care conducerea o poate
rasimti in legaturd cu obtinerea rezultatelor
planificate.

Veniturile Societditii sunt recunoscute la
momentul  incasdrii  biletelor, respectiv
eliberdrii abonamentelor pentru transportul
feroviar de cldtori, Specificul activitatii
conduce la decalaje de pand Ja maxim 30 de
zile intre momentul recunoasterii venitului si
cel al prestarii serviciului  (efectuarea
transportului),  Veniturle din  subventii
aferente cifrei de afacerl se recunosc la
momentul incasdrii; viramentele de |2 buget
se fac integral in interiorul anului pentru care
au fost prevazute subventiile.

Modul de abordore in cadrul guditului

Procedurile noastre de audit au inclus,

si Notele 19 printre altele:

evaluarea politicilor contahile privind
recunosterea venituritor n
conformitate cu prevederile IFRS;
testarea controlului si a8 procaseloc
implementate cu  privire 1l
reflectarea  in  contabilitate a
veniturifor din prestdr servicii si
inchiriere, in vederea obiinerii
asigurdrii necesare cu privire la
existenta,  completitudinea sl
acuratetea veniturilor raportate in
situatiile financiare;

efectuarea de proceduri de fond in
vederea obtinerii asigurarii necesare
cu privire la existenta;
completitudinea, si  ac
veniturilor raportate pr

privire la raportarea Vet mtu@ n
perioada corecta,nx{\f

testarea <so|n:§ur|lor>~ {“p :einr
comercuatejlaxB%Ndecémbrse 2024/ L/
prin transmlterea de @ &
confirmars) &) U / Z‘i
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Alte aspecte

9. Acest raport este adresat exclusiv actionaritor Societdtii in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta aclionarilor Societdtii acele aspecte pe care trebuie s3 Je
raportdm intr-un raport de audit financiar si nu In alte scopuri. In misura permisd de lege,
nu acceptdm si nu ne asum3am responsabilitatea decét fatd de Companie si de actionarii
acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport,

10. Noi am fost angajati sa efectudm o misiune de asigurare limitatd in ceea ce priveste
conformitatea raportdril privind durabilitatea {parte Integrantd a Raportului
administratorului) cu cerinjele aplicabile, inclusiv conformitatea raportdrii privind
durabilitatea cu standardele de raportare privind durabilltatea adoptate de cétre Comisia
Europeand in temeiul art. 29b sau al art. 29¢ din Direciiva 2013/34/UE, astfel cum se
completeazd prin Directiva {UE) 2022/2.464, procesul desfisurat de entitate pentru
identificarea informatiilor raportate in temeiul respectivelor standarde de raportare
privind durahilitatea si conformitatea cu cerinta de a marca raportarea privind durabilitatea
in conformitate cu art, 29d din Directiva 2013/34/UE, astfel cum se completeazd prin
Directiva (UE) 2022/2.464, precum si in ceea ce priveste conformitatea cu cerintele de
raportare previzute la art. 8 din Regulamentul (UE) 2020/852. Rezultatele misiunii au fost
prezentate intr-un raport de asigurare separat, cu o concluzie nemadificats.

Alte Informatii - Rapotiul administratorilor 5i raportarea privind durabilitatea

11. Alte informatii includ Rapertul administratorilor. Administratorii sunt responsabili pentru
intocmirea st prezentarez Raportului administratoritor, care cuprinde, inclusiv, informatiile
necesare pentru infelegerea impactului entitdtii asupra aspectelor de durabilitate si
informatiile necesare pentru intelegerea modului in care aspectele de durahilitate
afecteazd dezvoltarea, performanta si pozitia entitatii {(Raportarea privind durabi!itatea)
in confomitate cu OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-19 sl 4843-48429 din Reglementiri
Contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiari, carefs f;nufﬁ\f \
contind denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii. (\} Z,

Raportul administratorilor, care cuprinde, inclusiv, informatile nedeSire ( pentri

ntelegerea impactului entitatii asupra aspectelor de durabilitate §J,a|nfur aiiile-necesare~—
pentru inelegerea modului In care aspectele de durahilitate” afettaazd r\oda ea, i
performanta §i poziia entitdlii (Raportarea privind durahltrtatea},wqgu\'fac parte dmgh e ]

situatiile financiare individuale. o {““ uf}
i

12. Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acoperd si ac‘gste alt@:rmatn N:)Dﬁm’” ‘) /
fost angajati sd efectudim o misiune de asigurare limitaté in ceea"&e ,p este cgpforrm ated — i,_/_)
raportarii privind durabilitatea, zle cdror rezultate au fost preze tat mt;"fm rapnrt‘? {’”“\, Q
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asigurare separat, cu o concluzie nemaodificata. }
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13,0n legdturd cu auditu! situatitor financiare pentru exercitiul financiar ncheiat la 31
decembrie 2024, responsabilitatea noastrd este si citim Raportuf administratorilor si in
acest demers, sd apreciem dacd existd neconcordante semnificative intre Raportul
administratorilor si situatiile financiare, dacd Raportul administratorilor include Tn toate
aspectele semnificative, informatiile cerute de OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-19 si 26-
28 din Reglementdri contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
financiard, si dacd, in baza cunostintelor 5i intelegerii noastre dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare cu privire la Societate si la mediul acesteia, informatiile incluse in
Raportul administratarilor sunt semnificativ eronate. Ni se solicita s raportam cu privire la
aceste apecte.

in baza activititii desfisurate, raportam ¢a;

v in Raportul administratoritor nu am identificat informatii care s3 nu fie
consecvente, in toate aspectele semnlificative, cu informatiile prezentate in
situatiile financiare individuale anexate;

¥ Raportui administratorilor, identificat mal sus, .excluslv Raportarea privind
durabilitatea, include, in toate aspectele semnificative, Informatiile cerute de
OMFP nr. 284472016, punctele 15-19 din Reglementdri coniabile conforme eu
Standardele Internationale de Raportare Financiara.

14. Tn plus, in baza cunostintelor sl infelegerii noastre, dobandite fn cursul auditului situatiilor
financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat 1a data de 31 decembrie 2024, cu
privire la Socletate i la mediul acestefa, nu am identificat informatii incluse in raportul
administratorilor, care sa fie eronate semnificativ.

Responsabilititile conducerti si ale persoaneior responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

15. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor
financiare in conformitate cu {FRS adoptate, in baza cerintelor Ordinului ar. 284
peniru aprobarea Reglementarilor Contabile conforme cu Standardele inté"‘}@

le da_
Raportare Financiar (“OMFP 2844/2016"} si pentru acel control Intern pe care conducerea

il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsitede deﬁ aturdri

semnificative, cauzate fie de fraud4, fie de eroare, o oV {f"-— T -
el 'wiAYAva \\ {_
16.Tn intocmivea situatiilor financiare, conducerea este responsah:ia\pentru spr cle;ea '
capacitatii Societa}ii de a-si continua activitatea, prezentand daca ste caz spectgle /,.{ -
referitoare la continuitatea activitdtii si utilizénd principiul CUI‘ItIr‘LjEt @ 2 {f =
contabilititii, cu exceptia cazurilor in care conducerea fie lntentl d 53 Ilchlde-zz\> ”{/
Societatea sau sd opreascd operatlunile, fie nu are nicio altaﬁte@va reg}asﬁ"i‘ﬂ‘a{ar *”4}\
acestora, {,.) @ ‘;)
17. Persoanele responsahile cu guvernanta sunt responsabile pez}trus@eghiea procesui i - -
de raportare financiard al Socletatii. ( } <
‘-.. ,.‘:) S, \......lf" {\\
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Respansazhititatea auditorului inte-un audit al situatiilor financiare

18. Obiectivele noastre constau in ebtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastrd. Asigurarea rezonahild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garangie a faptului cd un audit desfasurat in conformitate cu I5A va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativa, dacd aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauds, fie
de erpare, si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ci
acestea, individual sau cumulat, vor influenia deciziile economice ale utilizatorilor, luate
in haza acestor situatii financiare.

19, Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

v" identificdm sl evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauds, fie de eroare, profectdm si executdm proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a furniza o bazd pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei
denaturdsi semnificative cauzate de fraudd este mai ridicat decat cel de
nedetectara a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare, degarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si
evitarea controlulul intern,

v Tntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vedersa proiectdrii de
procedurl de audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima
o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Societatii.

¥" Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabll
al estimarilor contahile si al prezentérilor aferente de informatii realizate de citre
conducere.

v Formuldm o concluzie cu privire fa gradul de adecvare a utilizdrii de céitre conduc re f‘l "ht
a contabilitatii pe baza continuitdtii activititii si determinam, pe baza prohglorde” /7 7
audit obtinute, daca existd o incertitudine semnificativd cu privire |a ﬁvenimer{&) (‘“:) L
sau conditii care ar putea genera igdnieli semnificative priuir;i ap@atea : ~> }
Societdtii de a-si continua activitatea. In cazul in care concluziogdm cd.g¥istd 0 —-. -
incertitudine semnificativa, trebuie s3 atragem aten;ie;ag}”h @pr‘:\rt !\( u?!itorﬁfui \\i a
asupra prezentarilor aferente din situatiile ﬂnanciaregﬁy,}iﬁ-cizjuhih &are\afceisté -~ ) \“"j
-

prezentari sunt neadecvate, sd ne modificam opinia. C@’hc’idziﬂe nuasﬁ bﬁé {J\
t acestea

pe probele de audit obtinute pana la data rapartului aii‘dﬁ}_}ruh.{'. : :

¥ e L
: T s s e e s . « s
evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sd n mai desfasoar%*i ) C/D

§

activitatea in baza principiuluf continuitatii activitagii. >, T g({
v Evaludm in ansamblu prezentarea, structura i cogtiqutth‘ Hitua il:_c_is' financlar 1:3
inclusiv al prezentdrilor de informatii, si masura in caté__sitl.@‘{!j inci ey
tranzactille $i evenimentele care stau la baza acestora intr-o'manierd tare si rez C\
intr-o prezentare fideld. ) A e

2R ) A

7 ) Oy

S \. E iw
AT L O
______________ DR AVANANAY

TREZURERIA MU CONSTANTA
R TREZ 2315 G638 XX 67




- CEAUSESCU & PARTNERS .

Contobilitale Audit Consuliantd Bisurse Uinans @
Aan, GECCAR P20 As CAFR 16!:’.}.“20‘!} feab [ET 5803 20

20. Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificats
sl programarea In timp a auditubui, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul
auditului,

Raport cu privire la alte dispozitii legale 5i de reglementare

21. Situatiile financiare incheiate la 31 decembrie 2023 au fost auditate de un alt auditor,
care a emis o opinie de audit cu rezerve, conform punctului 4 din Baza pentru opinia cu
rezerve,

22. Am fost numiti sd auditdm situatiile financiare ale Societdfii SNTFC — ,CFR Cildtori” SA
pentru exercitiile financiare inchelate la 31 decembrie 2024, 31 decembrie 2025 si 31
decembrie 2026 prin Hotdrdrea AGA nr.26/29.11.2024.

23. Confirmdm ci:

v Opinia noastra de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat
catra Comitetul de Audit al Socletdtil pe care l-am emis In aceeasi dat3 in care am
emis si acest raport. De asemenea, in desfisurarea auditului nostru, ne-am pastrat
independenta fata de entitatea auditats;

v Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la
articolul 5 alineatul {1} din Regulamentul UE nr. 537/2014.
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