é\g_,/%ij%gi {\ J & é’}/ﬁ%gg g N%ﬁg $40 341 TEO 001 | +40 371 605 145 ”:-{g’

Bd. Mamaia e 269, et 2, ap. 3. Constania
Contabilitale Audit Consultanta Resurse Uinane = adn CL-paTinges.fo
bl 'j"%ri\'.‘ﬁ S0
Aut CELCAR 7110/2010 Aut. CAFR 1018120610 Aul. COF 5804 2015

Catre: Actionarii Societdtii SNTFC — ,,CFR Calatori” SA
Bucuresti, Bd. Dinicu Golescu nr.38, sector 1

Cod unic de inregistrare: 11054545

RAPORTUL AUDITORULU! INDEPENDENT

Opinia cu rezerve

1. Am auditat situatiile financiare individuale atasate ale Companiei SNTFC — ,,CFR Célitori”
SA {,Societatea”}, cu sediul social in judetul Bucuresti, oras Bucuresti, Bd. Dinicu Golescu,
nr.38, sector 1, identificat prin codul unic de inregistrare fiscald 11054545 , care cuprind
Situatia individuald a pozitiei financiare la 31 decembrie 2025, Situatia individuald a
rezultatului global, Situatia individuald a modificdrilor capitalurilor proprii si fluxurilor de
numerar pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd datd, si note cuprinzand politicile
contabile semnificative si alte note explicative, intocmite Tn conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (“IFRS adoptate”),
in baza cerintelor Ordinului nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementérilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiar3 (OMFP 2844/2016).

2. Situatiile financiare individuale ia data de si pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025
se identificd astfel:

e Activ net/Total capitaluri proprii: 612.651.908 LEI

e Pierdera netd a exercitiului financiar: {43.401. 885)1%\ W
—— —\ :}
3. Tn opinia noastrd, cu exceptia posibilelor efecte ale aspectelor pjezeﬂl >|r)/s tmﬁam,m )
Baza pentru opinia cu rezerve a raportului nostru, situatiile fma\'lclefre @n E\teegrez A
fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia financiar3 é’ c:etai,m '}a data de 31 ; “j

decembrie 2025, si performanta sa financiard si fluxurile §a| dé trezor ﬁ Daf renge - (/’ {
exercitiului incheiat la aceasta datd, in conformitate cu Or |V|I iStrului.Finar tglor \
Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea ReglementanIor;gcontablle conforme c
Standardele internationale de Raportare Financiard {("OMFP ﬁs44/€3f” B
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4. La 31 decembrie 2025, Societatea prezints in Situatiile finafciare, p\znia'imobihzéri Ty

corporale, material rulant, constand in locomotive, vagoane, au{omotér/swame eEectrl%’é)

in suma de 1.604 mii Lei (2024: 936 mil Lei). O parte a acestor. muloage ﬁxefe@sc?as din
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uz in vederea repardrii sau pentru alte interventii. La sfarsitul exercitiutui financiar 2025,
Societatea nu 2 efectuat testul de depreciere pentru estimarea valorii recuperabile, in
conformitate cu 1AS 36 “Deprecierea activelor”. Astfel, situatille financiare atasate nu
cuprind ajustdri pentru deprecierea imobilizérilor corporale neutilizate. Informatiile
disponibile nu au fost suficiente pentru a ne permite s3 determind acele ajustdri care ar fi
fost necesare pentru a determina valoarea contabild a materialulu] ‘rulant scos din
praductie pand la nivelul valorii sale recuperabile. Opinia noastrd este afectatd de acest
aspect. De asemenea, si opinia de audit aferent3 exerclt:ulu: financiar 2024 prezintd o
rezervd in acest sens. -

5. Am desfdsurat auditul nostru in conformitate ‘cu Standardele Internationale de Audit
{“ISA"), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si at Consiliului Eurdpean {in cele ce
- urmeazd ,Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 {,Legea”). Responsabilititile noastre in

Bd Mamamn o 269 & 2, 00 3 Conslanta

baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectlunea “Responsabilitdtile auditorulul .

intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fat3 de
Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru
‘Standarde Internationale de Eticd pentru Contabill {(codul IESBA), conform cerintelor etice

care sunt relevante pentru auditul situatiilor financlare in Romania, inclusiv Regulamentu!. |

si Legea, §i ne-am indeplinit responsabilitdtile etice conform acestor cerinte si conform
Codului ESBA.

Evidentierea unor aspecte

6. Fdrd a exprima rezerve, atragem atentia asupra aspectului prezentat in Nota 2 pct 1(e)
“Continuitatea activitati”, din situatille financiare individuale, unde este mentionat faptut
cd la 31 decembrie 2025, Socletatea are capitaluri proprii in sumd de 612.651.908 lei
(2024: 677.913.733 lel), Socletatea are un capital social de 3,307.913.422 lei (2024:
3,307.851.155 lel), in principal ca urmare a majordrilor de capital social prin contributia
Statului Roman. Conform prevederilor art 153424 din Legea Societdtilor Comerciale
(Legea 31/1990), cu modificdrile si completdrile ulterioare, dacd o socletate are active

Societdtil, conducerea 5i actionarul Societatii trebuie s3 ia masuri pentru rect
situala. Aspectele anterior mentionate, coroborate cu cele prezentate in Nofa? ct\:l( ),
reprezintd indicii cu privire la riscuri semnifi cative privind continuitatea actiu?Lmi in
perioadele urmatoare. Conducerea Societatii considerd adecvaty ahiicr ,[lcipiu;uui
continuitdtii activititii la intocmirea situatiilor financiare la- da‘ii)l(\it ntru\:J

financiar incheiat la 31 decembrie 2025, data fiind importanta economici, socnal si
strategicd a actlvitagil Societatii. Opinia noastré nu ccn;ine g rezerva cu p@ 13 @ H
aspect. . Zg;)‘

nete cu o valoare mai micd de 50% din capitalul social subscris, dupd cum este 5! u@f‘ YAVA 1/1/

7 Asa cum este prezentat la Nata 15 “Provizicane”, la data mtocm@tuat or. f nanc qre
atasate, Societatea face obiectul unui numar semnificativ de~lzt|gu a rol m ca!lta e

de parat, Societatea are récunoscute in situatllle fi nancuare@[g e é"'E iu!«q mchelat la 31

. decembrie 2025 provizioane pentru riscuri si cheltuieli in sumé d miliogne lei {11.9
milioane |ei la 31 decembrie 2024). Rezultatele finale ale tuturor progEselor aflate pe ro .
respectiv posibilele implicatii suplimentare ale acestora  as upra f: lor nglace
atasate vor putea fi determinate pe misura emiterli unor dec&zu ireuocablle lgnt lor.
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8. Asa cum este prezentat la Nota 3.2 “Corectia erorilor contabile”

, in anul 2025 Societatea a

facut obiectului unei inspectii economico-financiare, ce a avut ca scop un contro! financiar
privind modul de utilizare a sumelor reprezentand transferuri si subventii acordate de la
bugetul statului pentru perioada 01.01.2024 - 31.12.2024. Echipa de inspectie a dispus ca
masura restituirea sumei de 21.882.210,99 lei la bugetul statului reprezentand subventia
incasatd necuvenit in perioada 01.01.-31.12.2024 pentru un volum de 489.206 tren-km
nerealizat, calculat la o valoare unitara a compensatiei preliminare de 44,73 lei/tren-km.
Societatea a inregistrat diminuarea subventei incasate in anul 2024, fapt care a condus la
retratarea Situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 deceambrie 2024.

Aspecte cheie de audit

9. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care,

fn baza rationamentului nostru

profesional, au avut cea mai mare importan{d pentru auditul situatiilor financiare ale
perioadei curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor
financiare in ansamblul sifn formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie

separatd cu privire la aceste aspecte cheie.

Aspecte Cheie de audit
a) Recunoasterea veniturilor

A se vedea Nota 2.22 “Politici Contabile —~
Recunoasterea veniturilor din exploatare” si
Notele 19 “Analiza pe categorii a veniturilor”
si 21" Alte venituri operationale”

Politica de recunoastere a veniturilor este
prezentatd in Nota 2.22. Cifra de afaceri se
compune din venituri din trafic de célatori si
venituridin subventii de exploatare aferente
cifrei de afaceri.

Tn conformitate cu ISA, existd un risc implicit
fn recunoasterea veniturilor, cauzat de
presiunea pe care conducerea o poate
resimti in legaturd cu obtinerea rezultatelor
planificate.

Veniturile Societatii sunt recunoscute la
momentul fncasérii  biletelor, respectiv
eliberdrii abonamentelor pentru transportul
feroviar de cdlatori. Specificul activitatii
conduce la decalaje de pana la maxim 30 de
zile intre momentul recunoasterii venitului si

Modul de abordare in cadrul auditului

Procedurile noastre de audit au
printre altele:

inclus,

- evaluarea politicilor contabile priv'md
recunosterea veniturilor
conformitate cu prevederile IFR

- testarea controlului si a prge
implemeniate cu S
reflectarea in cont‘biﬁ:ate
veniturilor dlnj présti% E |cn /J/ﬂg
inchiriere, r\ siedg ?\9 t| erii
asigurarii r}me %s rg~ Eh prlv:re g-a
e)ustenta, 5 ompletlt difira
acurate’;e &ehltu ﬁ pe ta(jl
situatiile f:r‘tapmare

- efectuarea de eduri/mnd.._“n
vederea ’obtlneg' «ais,lg 'r/arn necesar
cu p}"l\}ll’e -
completltudm 5P\ acurat
veniturilor- rapor pre tim- ‘scju
privire |a- raporté@ vemtur:lor u()
perioada corec/a,} ) ¢ \
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cel al prestdrii serviciului {efectuarea
transportufui). Veniturile din subventii
aferente cifrei de afaceri se recunosc la
momentul incasarii; viramentele de la buget

testarea soldurilor creantelor
comerciate la 31 decembrie 2025,
prin transmiterea de scrisori de
confirmare,

se facintegral in interiorul anului pentru care
au fost prevazute subventiile.

Alte aspecte

10. Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societdtii in ansamblu, Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societitii acele aspecte pe care trebuie s§ le
raportdm intr-un raport de audit financiar si nu in alte scopuri. In m3sura permis3 de lege,
nu acceptdam si nu ne asumim responsabilitatea decdt fatd de Companie i de actionarii
acesteia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport.

11. Noi am fost angajati sd efectudm o misiune de asigurare limitatd fn ceea ce priveste
conformitatea raportdrii privind durabilitatea ({parte integrantd a Raportului
administratorului} cu cerintele aplicabile, inclusiv conformitatea raportdrii privind
durabilitatea cu standardele de raportare privind durabilitatea adoptate de citre Comisia
Europeand in temeiul art. 29b sau al art. 29¢ din Directiva 2013/34/UE, astfel cum se
completeazd prin Directiva (UE} 2022/2.464, procesul desfisurat de entitate pentru
identificarea informatiilor raportate in temeiul respectivelor standarde de raportare
privind durabilitatea si conformitatea cu cerinta de a marca raportarea privind durabilitatea
in conformitate cu art. 29d din Directiva 2013/34/UE, astfel cum se completeazd prin
Directiva (UE) 2022/2.464, precum si in ceea ce priveste conformitatea cu cerintele de
raportare previzute la art. 8 din Regulamentul {UE) 2020/852. Societatea a optat pentru
prezentarea uni raport de durabilitate consolidat, ce va fi intocmit impreund cu raportul
consolidat al administratorului, aferent situatiilor financiare consolidate. Rezultatele
misiunii vor fi prezentate intr-un raport de asigurare separat.

Alte informatii — Raportul administratorilor si raportarea privind durabilitatea

intocmirea si prezentarea Raportului administratorilor, care cu \rlndexmc]um

informatiile necesare pentru intelegerea modului in care; gpgctelé“

afecteaza dezvoltarea, performanta si pozitia entitatii (Raportgea privin durablhtatea
in confomitate cu OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-19 si 48"3 -48128 din Re _g!e_mer;__tarl
Contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare -indnciafd; care s3
contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorli '

,)

Raportul administratorilor, care cuprinde, inclusiv,
intelegerea impactului entitatii asupra aspectelor de durabilitaté ] | at;;l“ﬁécesar
pentru Tnielegerea modului In care aspectele de durabllltate \afecte (djzv@tﬂ‘ea

A

inf r?na(? nece&re pen ;’U 9 )
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oo

12. Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii §unt(re§p0 s§?m penﬁ

rmatulei -y ) J
necesare pentru intelegerea impactului entitd{ii asupra aspe elor de dy Féhrllga 7 Lo
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performanta i pozitia entitdtii (Raportarea privind durabilitatea), nu fac parte din
situatiile financiare individuale.

Societatea a optat pentru prezentarea uni raport de durabilitate consolidat, ce va fi
intocmit impreund cu raportul consolidat al administratorului, aferent situatiilor financiare
consolidate.

13. Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste afte informatii. Noi am
fost angajati sd efectudm o misiune de asigurare limitats in ceea ce priveste conformitatea
raportdrii privind durabilitatea, ale céror rezuitate vor fi prezentate intr-un raport de
asigurare separat.

14.Tn legdturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025, responsabilitatea noastrd este sd citim Raportul administratorilor si in
acest demers, sd apreciem dacd existd neconcordante semnificative intre Raportul
administratorilor si situatiile financiare, dacd Raportul administratorilor include in toate
aspectele semnificative, informatiile cerute de OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-19 si 26-
28 din Reglementdri contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, si daca, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare cu privire la Societate si la mediul acesteia, informatiile incluse in
Raportul administratorilor sunt semnificativ eronate. Ni se solicita s& raportdm cu privire la
aceste apecte.

Tn baza activititii desfasurate, raportim ci:

v" Th Raportul administratorilor nu am identificat informatii care si nu fie
consecvente, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in
situatiile financiare individuale anexate;

v" Raportul administratorilor, identificat mai sus, exclusiv Raportarea privind
durabilitatea, include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de
OMFP nr. 2844/2016, punctele 15-19 din Reglementéri contabile conforme cu

Standardele Internationale de Raportare Financiara. \?WJW
15. Tn plus, Tn baza cunostintelor si intelegerii noastre, dobandite in cursul audituigi |tuatulﬁr> O

financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decer(ijle

privire la Societate si la mediul acesteia, nu am identificat mformjagp mqps aport e
administratorilor, care sd fie eronate semnificativ. \ O ( N
. (} K “l P
. \ 7 .
o ( Q_& i / i
/
Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanft eﬁt It(\ / )
financiare j O "(/

16. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentar idel3<a sutuah lor - A
sy O ©
.

financiare in conformitate cu IFRS adoptate, in baza cermtelor Ordirtuluifnr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementdrilor Contabile conforme cu Stand dé] In erna’;lonale e
Raportare Financiard (“OMFP 2844/2016") si pentru acel COI'I'EI’O])IH n/i

semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare. ’ \f,./-r} D O

e care conducerea O -

fl considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii flﬁanclared@te de‘deﬂa urar: o

O
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17.Tn intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacitafii Societdtii de a-si continua activitatea, prezentand, daci este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activitatii si utilizdnd principiul continuitatii activitatii ca bazé a
contabilitdtii, cu exceptia cazurilor in care conducerea fie intentioneazd si lichideze
Societatea sau s3 opreasca operatiunile, fie nu are nicio altd alternativd realisti 1n afara
acestora.

18. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiard al Societatii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

19. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind m&sura in care
situatiile financiare, in ansambliu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastrd. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului ca un audit desfdsurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativd, dacd aceasta existd. Denaturirile pot fi cauzate fie de fraud3, fie
de eroare, si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, c&
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate
fn baza acestor situatii financiare.

20. Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

v Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativi a situatfilor financiare,
cauzate fie de fraudd, fie de eroare, proiectim si executdm proceduri de audit ca
rdspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a furniza o bazd pentru opinia noastrd, Riscul de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de fraudd este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unel denaturdri semnificative cauzate de eroare, deoarece fraudv\/
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declara&:l\fﬁu
evitarea cantrolului intern. g& O )

v’ Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vedereaJOiecng de
proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar faré a avga@t?) %’"“e\xprlm’a"
o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Souetatxi\ ( \( IR j \ / ;

v" Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utnh}at@ si caracterm\rez a{:i e ?
al estimarilor contabile si al prezent3rilor aferente de mfczrma’;C—rjﬂ at {)J

conducere. >,
...,/J

v
a contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determma _
audit obtinute, daca exista o incertitudine semmﬁcativa cutp ire lla_evenimente _ -
sau conditii care ar putea genera indoieli semnlfjéat /lrlvmd capaczta ea [ . -
Societdtii de a-si continua activitatea. Tn cazul in care- goncl;m am camexi's’ta Q. <*
incertitudine semnificativd, trebuie s atragem ateni;la gn rap rt l audlt_ rulbai {..,_,_:\)
asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare saq, m cazul rg a/gste 3
“ ) ;} IS .
_ _ ’ MR
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prezentdri sunt neadecvate, sa ne modificim opinia. Concluziile noastre se bazeazi
pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sd nu fsi mai desfisoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

v" Evaludm in ansambiu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare,
inclusiv al prezentdrilor de informatii, si m#sura in care situatiile financiare reflects
tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniers care s rezulte
intr-o prezentare fidel3,

21. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificat$
$i programarea in timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificdim pe parcursul
auditului.

Raport cu privire la alte dispozitli legale si de reglementare

22, Am fost numiti s auditdm situatiile financiare ale Societatii SNTFC —~ ,CFR Célitori” SA
pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2024, 31 decembrie 2025 si 31
decembrie 2026 prin Hotdrdrea AGA nr.26/29.11.2024,

23. Confirmdm cé:

v Opinia noastra de audit este in concordant3 cu raportul suplimentar prezentat
catre Comitetul de Audit al Societatii pe care l-am emis fn aceeasi datd in care am
emis §i acest raport. De asemenea, In desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat
independenta fata de entitatea auditats;

v Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la
articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

fn numele si pentru CEAUSESCU & PARTNERS SRL: S\g\[\fv 1@?
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Andreea Ceausescu T e O ( )
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